» SOBRE LA FIABILIDAD DE LOS AGREGADOS
MACROECONOMICOS

[EMPRE me ha llamado la atencién el desfase existente entre el declarado afédn
de hacer de la economia una ciencia cuantitativa y la escasa preocupacion por
asegurar que la calidad de los datos apoye esa pretensién. O también, mas con-

cretamente, entre la querencia de los economistas a modelizar e interpretar el
comportamiento de agregados numéricos y la desgana por preguntarse sobre su significado
y su fiabilidad.

El presente bloque de articulos trata de paliar esta carencia ocupandose del tema en un
sentido constructivo. Es decir, que no sélo plantea los problemas, sino que ofrece soluciones
precisando los caminos por los que se podria mejorar, o al menos acotar, la imprecision de
los agregados como paso obligado para que la economia avance hacia ese horizonte de ciencia
cuantitativa en el que la fisica ocupa el lugar mas paradigmético.

La fiabilidad de los agregados se ve afectada, en primer lugar, por la naturaleza de su pro-
pia configuracion tedrica y, en segundo lugar, por los inevitables margenes de error o incer-
tidumbre que conlleva toda medicién y los problemas derivados de los procesos de agrega-
cion. Todo ello unido a la necesidad de acomodar las estimaciones a las exigencias propias
de los modelcs en los que se integran.
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Los tres articulos que componen este bloque tratan, respectivamente, sobre las incerti-
dumbres de orden tedrico, sobre las derivadas de los procesos de medicion y agregacion v,
por iltimo, sobre su incidencia conjunta en las series de la Renta Nacional espafiola de 1d
postguerra.

El primero de los articulos que a continuacion se presentan, el de André Vanoli, recae
sobre las dudas que acompafian a la propia definicién del agregado central de los actuales
sistemas de Contabilidad Nacional: el agregado del Producto o Renta Nacional.

Fueron los economistas franceses del siglo XVIII, hoy llamados fisicratas, los que im-
plantaron la idea de produccion que se extendié después como algo evidente entre los econo-
mistas. Para estos autores la naciente ciencia econémica debia de ser la ciencia de la produc-
cidn de riquezas v no de la mera adquisicion de las mismas, como antes pensaban los autores
denominados mercantilistas. Para Quesnay, lider indiscutido de la escuela fisiocratica, pro-
ducir no era simplemente «revender con beneficion, ya que reservaba el término produccion
para designar ciertos procesos de creacion material que, siendo de utilidad para los hombres,
suponia asociados a las capacidades generadoras de la Madre-Tierra. Clasificaba, asi, las ac-
tividades mercantiles en «productivas» e «improductivasy seglin estuvieran o no vinculadas
a esa generacion fisica de «riquezas renacientes.

Como es bien sabido la nocién de produccion fue perdiendo ese contenido fisico inicial has-
ta alcanzar —como indica Vanoli en su articulo— «un significado abstracto que no se rela-
ciona ya con las caracteristicas de los bienes o servicios..., sino con el valor de estos bienes
y servicios... En este sentido producir es crear valor» (a base de revender con beneficio).

Asi las cosas, Vanoli expone y sintetiza las tribulaciones de los economistas para delimi-
tar convenientemente la nocion de produccién una vez eclipsado el criterio fisico-utilitario que
la habia hecho nacer. Se observa, asi, en el articulo cémo esta nocién se diluye en un amplio
abanico de posiciones, que oscila desde las mas restrictivas del «producto materialy, hasta
las mis permisivas en la inclusién de los servicios, o también, desde las que limitan el com-
puto del agregado de produccién a aquellos bienes y servicios objeto de transaccién mercan-
tilz hasta las que proponen extender dicho computo recurriendo a imputaciones de valor que
vayan mas alla del mercado.

A mi juicio s6lo un punto debe ser completado en la acertada y amena exposicion del ar-
ticulo. Es la advertencia de que, pese a todo, la idea originaria de creacién fisico-utilitaria si-
gue impregnando todavia el comtn de las definiciones del agregado de Producto: los econo-
mistas contintian, como Quesnay, resistiéndose a reconocer que producir sea simplemente
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«revender con beneficion, aunque de hecho hayan ampliado notablemente la relacion de acti-
vidades «productivas» v acepten el «valor afiadido» (es decir, el valor de venta menos el valor
de compra) como Ginico medio de establecer el computo agregado de dicha produccion. Medio
que hace abstraccion de la naturaleza y del origen de los bienes v servicios comprados y ven-
didos permitiendo contabilizar como producciones lo que son simplemente revalorizaciones.
No obstante, para contentar la reminiscencia fisiocratica antes apuntada, se ha tenido por
norma general no incluir en el cémputo del Producto o Renta Nacional los «valores afiadidosy
derivados de la compra-venta de ciertos activos preexistentes (terrenos, inmuebles, empre-
sas, acciones, obras de arte, marcas, patentes, etcétera), que reciben asi el tratamiento sus
generis de «plusvaliasy, quedéndo fuera del sistema de agregados que ocupa la atencion de los
macroeconomistas. Lo cual crea serios desajustes —soslayados en los actuales sistemas de
Cuentas Nacionales— entre la estimacion de la renta disponible fruto de ese computo res-
tringido de «valores afiadidos» y 1a efectivamente percibida por los agentes econdmicos o, tam-
bién, entre la estimacién del ahorro (obtenido como saldo tras deducir el consumo a esa ver-
sion restringida de renta disponible) y el aumento efectivo del valor de los activos patrimo-
niales. El foso creciente que separa las estadisticas financieras de los agregados de la Con-
tabilidad Nacional —bien presente en el caso espafiol— no es ajeno a estos desajustes (por
ejemplo, aunque no figuren por convencién en el Valor Afiadido, ni en el Ahorro de las Cuen-
tas Nacionales, las ganancias obtenidas con la venta de inmuebles o acclones fuertemente re-
valorizados se suelen depositar en cuentas bancarias u otros activos financieros).

En resumidas cuentas, que el afan todavia vivo de hacer de la economia la ciencia de la
produccidn de la riqueza, ha inducido a trabajar con agregados de Renta o de Producto que
ignoran algunos de los caminos Gltimamente mds transitados de la adquisicién de la riqueza
propia de los agentes econémicos, o de los Estados, cuya naturaleza y causas trataba de in-
vestigar la obra clasica de Adam Smith. Esta ignorancia esta originando un medio ambiente
pecuniario inestudiado tanto o méas preocupante, cuanto menos advertido, que ese otro me-
dio ambiente fisico que engrosan los bienes «libres», hacia el que apunta recientemente el ob-
jetivo del desarrollo sostenible.

Mi propuesta en este sentido sugiere romper con los resabios fisiocraticos extendiendo el
computo del valor afiadido a todas las transacciones mercantiles que registren una creacion
efectiva de valor, sea cual sea su naturaleza fisica o utilitaria. O dicho de otra manera, llevar
hasta sus Gltimas consecuencias légicas la ampliacion observada en la nocion de produccion
haciéndola coincidir con la de adquisicién de riqueza. Si la ciencia economica es una «crema-
tologia» tratemos al menos de hacer que sea una crematologia completa, es decir, que abar-
que todas las formas de hacer dinero. Tiempo hay para escindir v clasificar después las tran-
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sacciones recogidas en esta nocién ampliada de adquisicién de riqueza atendiendo a criterios
fisicos, sociales e institucionales.

Afortunadamente la revision en curso del Sistema de Contabilidad Nacional de Naciones
Unidas posiblemente acabe arrojando alguna luz sobre este agujero negro al demandar infor-
macién detallada sobre la revalorizacién de activos y al distinguir entre sector ptblico, sec-
tor controlado por el extranjero y sector privado nacional, lo que clarificarfa el alcance de las
politicas de «saneamiento» econdmio en muchos paises en vias de desarrollo sobre la base de
hacer caja vendiendo patrimonio (vid. André Vanoli, La revision du Systéme de Comptabilits
Nationale des Nations Unies, IV Colloque de Comptabilité Nationale, Pars, 4, 5 y 6 de marzo,
1991).

Valga lo anterior para recordar que no existe una sino muchas versiones del agregado de
Producto o Renta Nacional y que los contables nacionales han aceptado hasta el momento so-
luciones de compromiso que han servido de marco comtn de razonamiento. Por lo tanto, no
es la superioridad inequivoca de una cierta definicién tedrica de la <magnitudy a medir lo que
se acah6 imponiendo en las metodologias internacionales de computo del Producto, sino el
eclecticismo de ciertas soluciones consensuadas. Con lo cual, 1a convencién alcanza no sélo
a las unidades de medida, sino a las propias «magnitudes» a medir. A diferencia del proceder
usual de la ciencia cuantitativa, que trabaja con magnitudes fisicas inequivocamente defini-
das vinculadas al Sistema Internacional de Unidades de Medida', que la Metrologia se ocupa
de precisar o con individuos inequivocamente numerables (por ejemplo, genética de poblacio-
nes). El problema estriba en que, como ya habfamos advertido desde las péginas de esta re-
vista (vid. ]. M. Naredo, «La axiomética de la versién usual de sistema econémico y sus con-
secuenciasy, ICE, niimero 634) ni los agregados con los que acostumbra a trabajar la macroe-
conomia son verdaderas magnitudes, ni sus estimaciones son verdaderas medidas, al menos
en el sentido estricto que otorga a estos términos la Metrologia?. Y si la macroeconomia tra-
baja con pseudomagnitudes y pseudomedidas ;no estara ya todo tan perdido de antemano
que ni siquiera merezca la pena preguntarse por la fiabilidad de los agregados? No es ésta mi
opinién, como se deduce del hecho de estar coordinando el presente hloque de articulos. An-
tes al contrario, creo que la delicada situacién descrita obliga a extremar el cuidado en la de-

1 El actual Sistema Internacional de Unidades de Medida fue adoptado en ta XI
Conferencia General de Pesos y Medidas que tuve lugar en Paris en 1960. Este sistema es el
heredero del antiguo Sistema Métrico y define siete unidades basicas: el kilogramo, el metro, el
segundo, el amperio, el kelvin, la candela y el mol.

2 Cabe definir la Metrologia como la ciencia que se ocupa de las mediciones, asi como de
las magnitudes, de las unidades y de las constantes fisicas basicas en los que se apoyan las
mediciones.
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finicién v la medicién de los agregados a fin de asegurar el interés practico de su conocimien-
to evitando que su manejo se reduzca a un mero ritual entre economistas. Por desgracia, 1a
tradicional manga ancha para el control de la calidad en la produccién y el uso de agregados
econmicos, auspiciada por la multiplicacion de estimaciones con dudoso respaldo metodolé-
gico y empirico, ha sido moneda comfin en nuestro pais. La anécdota de que cuando Espafia
entr6 en la OCDE, fuera el Gnico pais que rellenaba todas las casillas de la informacion de
cuentas nacionales solicitada por este organismo, mientras que los paises con los aparatos
estadisticos mas desarrollados del mundo se sintieron incapaces de hacerlo, dice mucho so-
bre la calidad de los datos aportados (que, por otra parte, la OCDE no acept6 hasta bien en-
trada la década de los sesenta, cuando ya el INE se hizo cargo de la Contabilidad Nacional).
Ello, con el agravante de que muchos de estos datos se ofrecian por instituciones privadas
incluso con desglose provincial. Aunque todavia estamos bajo los efectos de esta temprana
sobredosis de cifras de dudosa calidad, creo que la reflexion abierta con la revision del Sis-
tema de Naciones Unidas ofrece un buen momento para reaccionar. '

Una de las principales ventajas que promete el nuevo Sistema de Cuentas Nacionales de
Naciones Unidas que veré la luz en 1993, es la mayor flexibilidad para adaptar sus desarro-
flos a las peculiares situacion y afén de conocimiento de los paises, subrayando asi el carac-
ter convencional de los agregados. Pues creo que la rigidez de los anteriores sistemas al pro-
poner una (inica version de Producto o Renta Nacional, indujo a tomar esa version como la
@inica posible en todo tiempo y lugar y a equiparar la naturaleza de ese agregado a la de las
magnitudes fisicas. Evitar este confusionismo es el primer paso para mejorar el rigor en la
produccion y el uso de los agregados, reforzando asi el estatuto de la economfa como ciencia
cuantitativa. La superficie de un pais, 1a longitud de sus costas, o el namero de habitantes
son entidades cuya definicién ofrece pocas dudas y cuya medicion ha de aproximarse a su
verdadero valor numérico con un margen de error 0 de incertidumbre acotable que depende-
14 exclusivamente de la calidad de la medicion. Sin embargo, no ocurre lo mismo con el pro-
ducto, que —como hemos visto— admite interpretaciones diversas igualmente validas. Inte-
resa, pues, precisar bien con cudl de ellas vamos a trabajar y asegurar que se adeclia al pro-
posito de nuestra investigacion. Una vez hecho esto, habria que mostrar también un certifi-
cado de nacimiento valido de la estimacion del agregado en cuestion, que indique la solvencia
de 1a metodologfa y las fuentes estadisticas que permitieron cifrarlo, como {inico medio para
poder acotar los margenes de incertidumbre de las cifras.

Por su parte, los productores de cifras deberian cumplir con el deber tanto ético como cien-
tifico de precisar si lo que ofrecen son verdaderas estimaciones de agregados, cuyo valor re-
posan sobre mediciones directas apoyadas en estadisticas objetivas, o, por el contrario, s de-
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riva de imputaciones o indicadores indirectos en los que la componente subjetiva resulta de-
terminante y los mérgenes de error impredecibles. Mientras no se distingan estos dos nive-
les de informacién cifrada, los esfuerzos de los marcoeconomistas por hacer ciencia cuanti-
tativa se topardn con una desorientadora nebulosa de ambigiiedad. El segundo de los articu-
los resefiados ayuda a clarificar esta cuestién, al ofrecer el camino por el que los productores
de agregados pueden cumplir con el deber antes indicado.

El segundo de los articulos, el de Oleg Arkhipoff, recae sobre las incertidumbres deri-
vadas de los procesos de medicion, agregacién y «ajuste» de las variables en los marcos teé-
ricos preestablecidos. Este trabajo investiga con encomiable y riguroso pragmatismo el modo
de acotar la incertidumbre de las estimaciones de los agregados cuando éstas no recaen so-
bre magnitudes fisicas y los procedimientos de medida no cuentan con el apoyo de un marco
tan riguroso como el que despliega la Metrologia legal® a partir del Sistema Internacional de
Unidades antes mencionado. La reflexién y las propuestas altamente realistas contenidas en
el articulo interesan no sélo a la economa y a las ciencias sociales, sino también a discipli-
nas, como la ecologia, que acostumbran a trabajar con entidades numéricas que no son me-
didas de magnitudes fisicas.

El articulo comentado subraya que la construccion de los agregados de la Contabilidad
Nacional, no sélo conlleva procesos de medicién y agregacién, sino también de carbitrajen, al
tener que retocarse razonadamente las estimaciones primarias, para hacerlas cumplir con
los equilibridos previamente disefiados en el sistema de cuentas. De esta manera, la defini-
cion y la oportuna cuantificacion de cada agregado condicionan la pertinencia del carbitrajen
en la cocina de las Cuentas Nacionales, haciendo que su naturaleza pueda oscilar desde un
verdadero fest de coherencia, hasta una exigencia desafortunada que oculta incoherencias en
las definiciones -0 inadaptaciones en las fuentes estadisticas. Por ejemplo, es el caso antes
mencionado del desfase entre la Renta Disponible obtenida desde un enfoque restringido de
la produccién (que excluye ciertas fuentes de ingresos por estimarlas improductivas) y aqué-
lla cifrada desde un enfoque amplio de la adguisicién de la riqueza. Evidentemente, si el pri-
mer enfoque sirve para estimar el valor afiadido desde la 6ptica de la produccién y el segun-
do pesa en alguna medida sobre la estimacién del valor afiadido desde la éptica del gasto o
desde la de los ingresos, resultaria incoherente forzar la igualdad de estos tres valores afia-
didos como normalmente se hace. En este caso seria més razonable introducir una partida
de «ajuste» que justifique la desigualdad dadas las asimetrias observadas en las definiciones

3 Se entiende por Metrologia Legal aquella parte de la Metrologia que se ocupa de las
medidas y de los instrumentos de medida que estdn, o pueden estar, sometidos a
reglamentacién legal.
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o en las fuentés estadisticas. Vemos, pues, que el grado de coherencia de ambas en el siste-
ma condiciona la fiabilidad de las estimaciones.

En cualquier caso, la implantacién de controles de calidad de las estimaciones de los agre-
gados precisando de alguna manera sus mérgenes de incertidumbre, resulta un paso obliga-
do para reforzar el propio estatuto cientifico de la macroeconomia. Pues aunque el conoci-
miento de los margenes de error de las mediciones sobre las que se apoyan los modelos es
esencial para aplicar con conocimiento de causa esa practica de la contrastacion, ¥ de la re-
futacién empirica que define las reglas del juego clentifico, asimismo, la acotacién de esos
margenes tiene un interés préctico evidente, tanto para centrar las discusiones sobre la evo-
lucién o la composicién de los agregados a niveles relevantes, como para construir modelos
cuyo uso resulte operativo.

Por {iltimo, el tercer articulo, el mio, ofrece una aplicacion de las reflexiones anteriores
sobre la fiabilidad de los agregados a la critica y revision de las series de la Renta Nacional
espafiola de la postguerra, extrayendo también algunas conclusiones y recomendaciones de
indole general. Toda una baterfa de razones sugiere que las series analizadas han sobrevalo-
rado la caida de la Renta originada por la Guerra Civil e infravolorado su crecimiento duran-
te la década de los cuarenta. En el articulo se presenta, a modo de simulacion hipo{étiéa, una
nueva serie que esta libre de las principales anomalias. Las tesis avanzadas en este articulo
demandan una revision de las fuentes y una reinterpretacion de la economia de la postguerra.
En mi opinién ésta tuvo un comportamiento més dinémico del que normalmente se le ha atri-
buido a partir de las series criticadas, pero la intensa acumulacién que se desencadend, apo-
yada en una extremada desigualdad social, se esterilizd en buena medida en compras inmo-
biliarias, en la tremenda crisis bursatil de finales de los cuarenta y en proyectos que no so-
brevivieron a la autarquia.

Aunque me hubiera gustado completar este bloque con otros articulos que la premura de
los plazos me impidi6 recabar, creo que constituye un conjunto lo suficientemente amplio y
coherente para dar una llamada de atencién sobre la conveniencia de preocuparse por la fia-
bilidad de los agregados y para apuntar algunos caminos que pueden hacer fructifera esa
preocupacion.

José Manuel Naredo
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